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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Вчера на фоне низкой торговой активности инвесторы неохотно продавали 
рублевые выпуски, с опаской наблюдая за динамикой курса рубля и российских 
еврооблигаций. 
Доходность 10-летних UST вчера тестировала уровень 4,55% вскоре после 
публикации в США позитивных для бондов макроэкономических данных и 
неожиданно высокого объема спроса неконкурентных заявок на аукционе по 
размещению 10-летних бумаг, который проводил вчера  
Сегодня пополнение поз бумагами на выходные дни может вызвать локальный 
рост котировок. Позитивный тон рублевому рынку задаст крепкий рынок 
евробондов. 
Мы имели возможность окончательно убедиться, что плавный рост ставок на 
рынке еврооблигаций и UST не способен вызывать серьезные подвижки на рынке 
рублевых долгов.  
Тем не менее, резкое сужение индикативного спреда ОФЗ 46018 к России'30 
действительно приводит к росту доходности на длинном конце кривой госбумаг и 
кривой облигаций Москвы, а затем подключению продавцов в корпоративном 
секторе .................................................................................................................... стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 10 ноября 2005 года на ММВБ успешно размещен третий облигационный 
заем ОАО «ИМПЭКСБАНК» объемом 1,3 млрд. рублей. Спрос на аукционе 
составил 1 728 млн. рублей, было подано 27 заявок в диапазоне ставок по купону 
от 8,0% до 9,28%. Определенная по итогам конкурса ставка первого купона 
составила 9,25%, что соответствует эффективной доходности облигаций к оферте 
на уровне 9,46% годовых. Весь объем займа был полностью размещен в ходе 
конкурса. [Cbonds] 

 Русснефть объявила о намерении приобрести у ТНК-ВР Саратовнефтегаз. 
Между тем ранее в текущем году официальные представители ТНК-ВР заявляли, 
что до решения о продаже активов еще далеко. [Bloomberg] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
11.11.2005 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 274,9 286,2
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,8135 28,83
Обменный курс USD/EUR 1,1703 1,1759
Цена на нефть URALS, $/барр. 50,54 51,62
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 148,2 0,1
MIBOR, % 4,6 3,6
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 5,5-6,0 3,0-4,0
   Банки второго круга, % 6,0-7,0 3,5-4,0
   Банки третьего круга, % 6,5-7,0 4,0-5,0
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

БАЛТИКА 
Ожидается очередной 
сильный квартал 
Прогноз результатов за III 
квартал 2005 г. по МСФО 
В понедельник, 14 ноября, Балтика 
планирует опубликовать результаты за 
III квартал и 9 месяцев 2005 г. по 
МСФО. По нашим прогнозам, выручка 
компании увеличится на 18,5% по 
сравнению с III кварталом 2004 г. на 
фоне скромного 8-процентного роста 
объем продаж относительно 
соответствующего прошлогоднего 
показателя и повышения средней цены 
реализации на 9,8%. Мы полагаем, что 
норма EBITDA останется высокой – 
более 30%, а EBITDA возрастет на 20% 
и достигнет 113,4 млн долл... ...... стр.4 

 
 

ТРАНСНЕФТЬ 
Минпромэнерго направило в 
правительство график 
строительства восточного 
трубопровода 
Мы положительно оцениваем 
активность госчиновников в подготовке 
строительства Восточносибирского 
трубопровода, но выиграть от данного 
проекта Транснефть сможет лишь в 
долгосрочной перспективе. 
Министерство промышленности и 
энергетики передало в правительство 
график строительства трубопровода 
«Восточная Сибирь – Тихий океан», 
сообщают СМИ. ............................ стр.5 
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НОВОСТИ  

 10 ноября 2005 года на ММВБ успешно размещен третий облигационный заем ОАО 
«ИМПЭКСБАНК» объемом 1,3 млрд. рублей. Спрос на аукционе составил 1 728 млн. рублей, было 
подано 27 заявок в диапазоне ставок по купону от 8,0% до 9,28%. Определенная по итогам конкурса 
ставка первого купона составила 9,25%, что соответствует эффективной доходности облигаций к 
оферте на уровне 9,46% годовых. Весь объем займа был полностью размещен в ходе конкурса. 
[Cbonds] 

 10 ноября 2005 г. состоялся аукцион по продаже выпуска ОБР № 4-02-30BR0-4 с 
обязательством обратного выкупа объемом 10 млрд руб. Совокупный спрос по сумме к обратному 
выкупу по номиналу: 643,317 млн. руб. Размещенный объем выпуска по сумме к обратному выкупу 
по номиналу: 317,509 млн. руб. Цена отсечения: 98,4943% к номиналу. Доходность по цене 
отсечения к 1-ой дате оферты: 4,50% годовых. Средневзвешенная цена: 98,5179% к номиналу. 
Доходность по средневзвешенной цене: 4,43% годовых. [Cbonds] 

 На 24 ноября 2005 года запланировано размещение облигационного выпуска Хабаровского 
края на общую сумму 1 млрд руб. [Cbonds] 

 Русснефть объявила о намерении приобрести у ТНК-ВР Саратовнефтегаз. Между тем ранее в 
текущем году официальные представители ТНК-ВР заявляли, что до решения о продаже активов 
еще далеко. [Bloomberg] 

 Совет директоров Сибирьтелекома одобрил продажу 6% акций GSM-оператора 
«Сибинтертелеком» МТС за 2,7 млн долл. МТС уже принадлежит 94% акций Сибинтертелекома. 
[Ассоциация по защите прав инвесторов] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
… на фоне низкой торговой активности инвесторы неохотно продавали 
рублевые выпуски, с опаской наблюдая за динамикой курса рубля и 
российских еврооблигаций. 
Доходность 10-летних UST вчера тестировала уровень 4,55% вскоре 
после публикации в США позитивных для бондов макроэкономических 
данных и неожиданно высокого объема спроса неконкурентных заявок на 
аукционе по размещению 10-летних бумаг, который проводил вчера  
Спред ОФЗ 46018 к России'30 немного расширился и сейчас составляет 
119 б.п. 
 
Валютный рынок 
Доллар продолжает укрепляться, и вчера евро вплотную подошло к 
новому историческому минимуму – 1,17. Мы считаем, что коррекция на 
FOREX неизбежна, но пока технически доллар остается сильнее 
европейской валюты. 
Текущий курс рубля – 28,87. Мы ожидаем  образом, за два дня рубль 
подешевел сразу на 30 копеек, почти в точности отражая колебания 
связки евро/долл.  
 
Денежный рынок 
Крепкие позиции американской валюты все еще препятствуют снижению 
ставок краткосрочных денежных ресурсов. Как только на валютном рынке 
наметится повышательный тренд по евро, мы увидим нормализацию 
ставок МБК.  
 
Торговые идеи 
Бумаги краткосрочного и среднесрочного сегментов корпоративного 
сектора остаются оптимальным вложением в настоящих условиях. 
Дополнительной уверенности при приобретении этих выпусков добавляет 
недооцененность краткосрочного диапазона рынка, поскольку в ходе 
недавнего ралли предпочтение инвесторов отдавалось длинным 
бумагам, а короткие выпуски были незаслуженно забыты. 
 
Покупать: Инком-Лада (11,17% на 13,3 мес.), Адамант (11,95% на 31 
мес.), Кр Восток (9,0% на 15,8 мес.), ПИТ-1 (8,55% на 11 мес.), ТМК-2 
(8,21% на 16,8 мес.). 
 
Сегодня 
… возможна покупка под пополнение поз на выходные дни. 
 
Среднесрочная перспектива 
Мы имели возможность окончательно убедиться, что плавный рост ставок 
на рынке еврооблигаций и UST не способен вызывать серьезные 
подвижки на рынке рублевых долгов.  
Тем не менее, резкое сужение индикативного спреда ОФЗ 46018 к 
России'30 действительно приводит к росту доходности на длинном конце 
кривой госбумаг и кривой облигаций Москвы, а затем подключению 
продавцов в корпоративном секторе. 
 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

Курсы валютUSD / RUB USD / EUR
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Ставки Overnight (оценка ФК Уралсиб)
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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Спред выпуска ОФЗ 46018 к 
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Ставка 1-дневного MIBOR, %
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БАЛТИКА  

Ожидается очередной сильный квартал 
Прогноз результатов за III квартал 2005 г. 
по МСФО 

 

Рост выручки должен составить на 19%. В понедельник, 14 ноября, 
Балтика планирует опубликовать результаты за III квартал и 9 месяцев 
2005 г. по МСФО. По нашим прогнозам, выручка компании увеличится на 
18,5% по сравнению с III кварталом 2004 г. на фоне скромного 8-
процентного роста объем продаж относительно соответствующего 
прошлогоднего показателя и повышения средней цены реализации на 
9,8%. Мы полагаем, что норма EBITDA останется высокой – более 30%, а 
EBITDA возрастет на 20% и достигнет 113,4 млн долл.  

 

 

III кв.04 III кв.05П Изм.за год, 9M04 9M05П Изм.за год,
% % 

Выручка 314,4        372,6         18,5              761,2          950,3          24,8            
Себестоимость реализации (166,5)      (173,7)        4,3                (424,2)         (455,1)         7,3              
Валовая прибыль 147,9        198,9         34,5              337,0          495,1          46,9            
Общие и админ. расходы (73,3)        (107,5)        46,6              (182,5)         (273,8)         50,0            

    в % от выручки 23,3         28,9          24,0           28,8           
Операционная прибыль 74,6          91,4           22,5              154,5          220,9          43,0            
Прибыль до налогов 73,5          91,3           24,2              154,3          222,5          44,2            
Расходы на налог на прибыль (21,3)        (21,9)          2,7                (36,7)           (48,5)           32,1            
Чистая прибыль 52,2          69,4           32,9              117,6          174,0          47,9            
EBITDA 94,7          113,0         19,3              213,9          284,7          33,1            

Балтика использует свое лидерство на рынке
Отчет о прибылях, млн долл.

Источники: Балтика, оценка УРАЛСИБа  
 

III кв.04 III кв.05П 9M04 9M05П
Норма валовой прибыли 47,1          53,4           44,3              52,1            

Норма операционной прибыли 23,7          24,5           20,3              23,3            

Норма EBITDA 30,1          30,3           28,1              30,0            

Норма чистой прибыли 16,6          18,6           15,4              18,3            

Показатели рентабельности, %

Источники: Балтика, оценка УРАЛСИБа

Впечатляющая рентабельность

 
 

Высокие операционные результаты 

Продажи растут темпами выше, чем в среднем по рынку… По нашим 
прогнозам, продажи компании вырастут в натуральном выражении на 8,0% 
с уровня III квартала 2004 г. до 6,9 млн Гкл. Данный результат намного 
ниже 22-процентного роста, зафиксированного во II квартале нынешнего 
года, но это в значительной степени связано с сильными показателями 
базового периода. Следует отметить, что по темпам роста продаж Балтика 
намного опередила рынок, который, по нашим оценкам, вырос за тот же 
период на 5%. 

…благодаря эффективному маркетингу и сбыту. По нашему мнению, во 
многих отношениях сильные операционные результаты Балтики 
обусловлены ее эффективной маркетинговой политикой. Как лидер 
пивоваренного рынка, Балтика по-прежнему выигрывает от экономии 
масштаба на маркетинговых расходах, в то время как разветвленная 
общенациональная сбытовая сеть помогает Балтики закрепить устойчивое 
положение на рынке. 

Ограниченный потенциал роста 
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Ограниченный потенциал роста в среднесрочной перспективе. В 
настоящее время акции Балтики торгуются с прогнозом коэффициента 
EV/EBITDA на 2006 г., равным 8,6. Это означает скромный 6-процентный 
дисконт по сравнению с пивоваренными компаниями развитых рынков и 
13-процентный дисконт относительно аналогов на развивающихся рынках. 
Таким образом, Балтика обладает лишь ограниченным потенциалом роста 
в среднесрочной перспективе (6-12 месяцев). 

Марат Ибрагимов, ibr_my@uralsib.ru
 

ТРАНСНЕФТЬ  

Минпромэнерго направило в правительство 
график строительства восточного 
трубопровода  

 

Выгода возможна лишь в долгосрочной перспективе. Мы положительно 
оцениваем активность госчиновников в подготовке строительства 
Восточносибирского трубопровода, но выиграть от данного проекта 
Транснефть сможет лишь в долгосрочной перспективе. 

Восточносибирский проект получает новый импульс. Министерство 
промышленности и энергетики передало в правительство график 
строительства трубопровода «Восточная Сибирь – Тихий океан», 
сообщают СМИ. В документе оговаривается, что все планы и бюджет 
строительства должны быть одобрены до конца года. 

Восточносибирский проект. По информации Reuters, документы, 
подготовленные министерством промышленности и энергетики, 
предусматривают, что первое звено трубопровода пропускной 
способностью 30 млн т в год будет введено в эксплуатацию к 2008 г. В 
соответствии с одобренным правительством проектом, первое звено 
пройдет от Тайшета (Иркутская область) до Сковородино (Амурская 
область). В прошлом месяце президент Владимир Путин призвал ускорить 
начало строительства, отметив, что подготовительный период занимает 
больше времени, чем требуется.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
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      Fixed Income Daily    11 ноября 2005 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.дек.05 01.дек.08 37,2   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 51,5 11 375 000 112,75   
Аижк-3 2 250 9,40 15.янв.06 15.окт.10 60,0 107,75 108,15   
Аижк-4 900 8,70 01.фев.06 01.фев.12 75,8 107,00 108,20   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 3,5 102,08 104,80 BB+/Baa2  
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 4,5 40,8 99,80 100,04 BB+/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 26.янв.06 26.апр.07 17.окт.13 17,7 96,6 BB+/Baa2  
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 14,5 102,00 102,30 BB-/Baa3 A 
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 51,8 104,38 -0,13 52 197 500 104,40 104,73 7,13 7,88 3,60 BB-/Baa3 A 30   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 23,3 101,80 0,05 152 700 101,75 101,90 6,67 7,45 1,74 BB-/Baa3 A 75   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 45,5 99,80 99,95 BB-/Baa3 A 
РЖД-1 4 000 6,59 07.дек.05 07.дек.05 0,9 210 105 000 100,01 100,13 BB+/ruAA+/Baa3 A 
РЖД-2 4 000 7,75 07.дек.05 05.дек.07 25,2 101,50 -1,16 112 160 000 102,30 102,55 7,07 7,64 1,85 B+/ruAA+/Baa3 A 105   
РЖД-3 4 000 8,33 07.дек.05 02.дек.09 49,4 104,40 -0,17 1 930 405 104,30 104,65 7,19 7,98 3,45 B+/ruAA+/Baa3 A 42   
ТНП 1 000 8,90 10.май.06 10.май.06 6,0 100,36 101,00  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.дек.05 18.дек.07 25,6 103,71 -0,09 33 439 860 103,77 104,10 6,99 8,49 1,91 B+/ruA+ A 94   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.дек.05 22.июн.10 56,2 103,05 -0,19 42 242 500 102,96 103,15 7,59 8,01 3,78 B+/ruA+ A 70   
сырье
Итера 1 200 13,50 07.дек.05 07.дек.05 07.дек.07 0,9 25,2 15 045 000 100,25 100,40   
Лукойл 6 000 7,25 22.ноя.05 20.ноя.07 17.ноя.09 24,7 48,9 101,40 -0,10 9 126 101,35 101,70 6,61 6,96 7,15 3,38 BB/ruAA/Ba2 A 20   
Новатэк 1 000 9,40 01.дек.05 30.ноя.06 12,8   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 4,4 103,53 104,24  C- 
СУЭК-2 1 000 11,00 17.ноя.05 16.фев.06 15.фев.07 3,3 15,4 100 610 000 100,60  C 
Татнефть-3 1 500 12,00 30.дек.05 01.июл.06 7,8 103,00 104,00 B-/B2 A- 
ТНК-5 3 000 15,00 28.ноя.05 28.ноя.06 12,8 214 341 672 109,30 110,00 BB-/Ba2 A 
металлургия
Евраз 1 000 12,50 05.дек.05 05.дек.05 0,8 100,00 100,75 B+/ruAA-/B1 B+ 
Маир 500 12,30 20.дек.05 20.дек.05 03.апр.07 1,3 17,0 100,00 101,37   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 2,7  B 
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.дек.05 16.июн.06 12.июн.09 7,3 43,7 102,40 -0,04 7 688 750 102,35 102,50 7,68 7,22 11,47 0,57  B- 354   
Мечел-СГ 2 000 10,69 24.ноя.05 30.май.06 22.ноя.07 6,7 24,7 101,45 101,60   
НСММЗ 1 000 12,10 21.ноя.05 22.май.06 19.май.08 6,4 30,7 101,90 0,29 339 847 101,00 101,90 8,51 7,91 11,87 0,50   458   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.ноя.05 20.май.07 18,5 101,25  NR 
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 34,9  NR 
Северсталь 3 000 8,10 29.дек.05 28.июн.07 19,8 B+/ruA+/B2 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.дек.05 02.дек.05 02.дек.07 0,7 25,1 100,95 0,00 36 696 220 100,95 101,15 11,79 11,18 10,90 0,06   868   
Хайленд Голд 750 12,00 04.янв.06 04.окт.06 02.апр.08 10,9 29,1 101,65 -0,15 18 292 617 101,30 101,70 10,43 9,88 11,81 0,80   539   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.ноя.05 21.фев.06 3,4 101,81 -0,14 2 039 253 101,80 101,89 6,63 6,29 12,77 0,27 B+/ruA+ B+ 347   
Вымпелком 3 000 9,90 15.ноя.05 16.май.06 6,2 ВB/B1 A- 
Дальсвязь 1 000 15,00 16.ноя.05 16.ноя.05 15.ноя.06 0,2 12,3  B- 
МГТС-4 1 500 10,00 26.апр.06 26.апр.06 22.апр.09 5,6 42,0 102,06 102,80 BB-/ruAA- B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 29.ноя.05 29.май.07 25.май.10 18,8 55,2 102,10 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.дек.05 07.июн.06 7,0 102,50 -0,62 5 135 312 101,65 104,00 7,07 6,64 11,22 0,55 B+/ruA+/B3 B+ 301   
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 17,2 103,75 B+/ruA+/B3 B+ 
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 29,6 102,70 103,30 B+/ruA+/B3 B+ 
С-ЗТел-2 1 500 7,50 04.янв.06 03.окт.07 23,1 99,90 -0,28 499 500 99,81 99,90 7,79 7,51 1,28 B+/ruA+ B 214   
С-ЗТел-3 1 500 9,25 01.дек.05 28.фев.08 24.фев.11 28,0 64,4 102,96 -0,04 1 030 102,81 102,96 8,06 8,98 2,00 B+/ruA+ B 189   
Сибирьтел-3 1 530 14,50 13.янв.06 14.июл.06 8,2 104,63 -0,25 45 103 712 104,55 104,68 7,42 6,98 13,86 0,65  B 306   
Сибирьтел-4 2 000 12,50 05.янв.06 05.июл.07 20,1 107,10 -0,11 1 071 107,10 107,50 7,97 11,67 1,54  B 226   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.апр.06 25.апр.08 29,9 102,75 0,00 42 414 173 102,70 102,75 8,10 8,95 2,15  B 181   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 34,9 59,0  B 
СМАРТС-2 500 10,00 26.дек.05 26.дек.05 26.июн.07 1,5 19,8 99,11 100,00  B- 
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 11,0 47,3 99,87 0,23 3 395 720 99,50 99,95 14,59 13,94 14,12 0,77  B- 953   
Таттелеком 600 11,75 11.ноя.05 06.май.07 18,1   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 8,3 104,88 0,23 1 049 104,80 104,88 6,91 6,52 13,59 0,67 B+ B+ 251   
УрСИ-4 3 000 9,99 04.май.06 01.ноя.07 24,0 104,16 0,11 10 464 997 104,06 104,16 7,83 9,59 1,78 B+ B+ 188   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 29,6 51 300 000 102,40 103,00 B+ B+ 
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 10,3 103,97 -0,05 2 079 103,85 104,05 7,53 7,24 11,88 0,81 CCC+/ruBB+ B 264   
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 46,0 116,73 -0,07 2 264 498 116,61 117,00 8,70 11,82 3,37 CCC+/ruBB+ B 209   
ЦенТелеграф 500 16,00 22.ноя.05 22.авг.06 9,5 105,30 -0,50 126 360 103,81 106,00 9,19 8,47 15,19 0,72  C 452   
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 10,3 104,18 0,09 8 141 793 104,15 104,20 9,15 8,73 13,67 0,79 CC+/ruBB/Caa1 B- 427   
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 3,0 15,1 100,75 0,05 20 282 544 100,60 100,85 8,92 8,63 11,91 0,23 CC+/ruBB/Caa1 B- 581   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 5,2 47,7 101,27 -0,15 1 442 124 101,30 101,37 8,86 8,62 12,15 0,40 CC+/ruBB/Caa1 B- 526   
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 22.ноя.05 20.ноя.07 24,7 100,05 102,95   A- 
Балтимор-3 800 11,65 17.ноя.05 16.ноя.06 15.май.08 12,4 30,6  С+ 
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 5,1 100,00 B+/ruA+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 9,3  A- 
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 3,5 15,7 103,20 -0,24 19 608 103,00 103,50 0,46 9,00 0,46 11,14 1,18  B 347   
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 15,2 101,00 -1,45 2 020 000 101,21 102,40 11,39 11,88 1,09  B- 589   
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 10,4 102,12 104,30  C+ 
Нидан-2 1 000 10,80 16.ноя.05 16.май.07 18,4  С 
Нутритек 1 200 12,00 13.дек.05 13.июн.06 09.июн.09 7,2 43,6 100,95 -0,35 2 019 101,00 101,30 10,71 10,10 11,89 0,53  B 661   
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 5,6 17,6 100,70 -0,04 1 426 921 100,70 100,80 13,82 13,23 15,39 0,41  C+ 1010   
ОСТ-2 1 000 13,60 11.май.06 11.май.06 08.май.08 6,1 30,3 99,96 0,41 12 972 319 99,76 100,00 14,15 12,82 13,61 0,44  C+ 1032   
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 34,5 99,95 0,25 26 230 898 99,35 99,90 8,76 8,50 2,03  B- 260   
Парнас 500 12,75 14.дек.05 15.мар.06 4,2 100,91 -0,07 118 065 100,91 101,15 10,37 9,81 12,64 0,31  C+ 702   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 10,7 103,00 0,99 515 000 100,19 103,49 8,55 8,24 11,65 0,82  C 355   
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 10,6 41,0 105,30 0,20 1 053 104,95 105,30 7,98 7,64 13,53 0,83  C 301   
ПраймДон 1 000 13,50 11.ноя.05 10.ноя.06 12,2   C+ 

С1
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      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
РосХлебПрод 1 000 12,37 07.дек.05 07.дек.05 0,9 100,00 0,00 1 549 940 99,97 100,05 12,41 11,75 12,37 0,07   931   
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 4,1 10,0 99,75 100,50  C- 
сервис
ДжЭфСи-2 1 200 14,00 06.дек.05 26.дек.06 04.дек.07 13,7 25,1 104,17 0,06 9 775 024 104,05 104,20 9,14 13,44 1,03  C+ 369   
Евросеть 1 000 16,33 25.апр.06 25.апр.06 5,5 102,64 -0,09 7 558 429 102,60 102,68 10,47 10,18 15,91 0,43   677   
Инком-Лада 700 17,00 24.ноя.05 14.дек.06 22.ноя.07 13,3 24,7 104,30 104,60  C 
ИстЛайн-2 3 000 11,59 24.ноя.05 23.ноя.06 22.май.08 12,6 30,8 98,10 -1,92 102 158 267 97,60 97,90 14,07 11,81 0,87 B-/ruBBB- NR 865   
Копейка 1 200 9,75 20.дек.05 19.дек.06 17.июн.08 13,5 31,7 102,50 0,25 1 401 175 102,35 102,50 7,58 9,51 1,01 B-/ruBBB B 213   
Марта-Финанс 700 14,84 24.ноя.05 25.май.06 22.май.08 6,5 30,8 106,70 0,20 2 212 005 106,00 106,60 2,23 12,04 2,08 13,91 2,11   578   
МИР 1 000 9,89 27.дек.05 27.дек.06 27.дек.07 13,7 25,9   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 12.янв.06 16.янв.07 10.июл.08 14,4 32,4 100,91 -0,18 5 549 950 100,50 101,00 10,78 11,40 1,04   531   
Перекресток 1 500 8,81 10.янв.06 11.июл.06 08.июл.08 8,1 32,4 99,50  B 
Пятерочка 1 500 11,45 16.ноя.05 12.май.10 54,8  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 04.дек.05 05.июн.06 6,9 101,73 0,43 6 397 568 101,20 101,85 11,02 10,15 13,76 0,52  C- 698   
Росинтер 300 17,50 02.дек.05 02.дек.05 0,7 100,37 100,44  C 
Росинтер-2 400 10,00 04.янв.06 02.июл.08 32,2 98,70 99,20  C 
ЮТэйр 1 000 13,00 23.ноя.05 23.ноя.05 22.ноя.06 0,4 12,6 100,02 -0,11 433 087 100,02 100,10 12,42 11,73 13,00 0,03   931   
строительство
Адамант 500 14,10 08.дек.05 08.июн.06 05.июн.08 7,0 31,3 102,90 103,25  B- 
ГлМосСтрой 2 000 13,00 25.ноя.05 27.май.06 27.май.07 6,6 18,8 101,45 0,00 684 788 101,25 101,50 10,60 9,91 12,81 0,49   665   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.апр.06 27.апр.06 22.апр.10 5,6 54,1 102,00 0,23 182 580 101,05 102,20 11,19 10,87 15,20 0,42   748   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 4,4 28,7 101,00 0,15 608 020 100,90 101,05 11,32 10,94 13,86 0,34  C+ 791   
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 9,5 33,8 101,02 -0,35 10 366 848 100,80 101,20 11,35 11,34 10,79 12,37 0,70  B- 666   
ПИК-5 1 120 13,00 22.ноя.05 23.май.06 20.май.08 6,5 30,7 100,86 -0,06 1 037 843 100,88 101,00 11,79 10,98 12,89 0,47  C 786   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.дек.05 25.июн.08 31,9 101,50 102,00   
СУ-155 1 500 14,00 28.дек.05 30.мар.06 30.мар.07 4,7 16,8 100,10 100,80  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 15,6 100,33 101,90  B 
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 17,5 100,93 -0,65 106 849 981 100,51 101,34 9,76 10,16 1,26  B- 416   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 15,9 100,81  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 28,5 103,00 103,69   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 9,8 104,50 -0,20 980 210 104,00 104,50 8,24 7,85 13,40 0,77  C+ 348   
химия
Куйбышевазот 600 9,00 15.дек.05 15.дек.05 15.июн.06 1,2 7,2 100,00 100,25  B- 
НИКОСХИМ 1 000 15,00 15.дек.05 14.дек.06 13,3 100,80 0,13 302 400 100,63 101,24 13,69 14,88 0,93 CCC+/ruBB С 826   
НКНХ-3 2 000 8,00 01.дек.05 01.сен.07 22,0  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 41,2 77,6 106,40 -0,17 21 280 000 106,10 106,95 7,95 9,39 2,93  B 146   
Салават-2 3 000 9,70 15.ноя.05 10.ноя.09 48,7  B+ 
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.дек.05 27.дек.06 04.июн.08 13,7 31,2   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.дек.05 22.июн.06 7,5 102,22 0,21 10 222 101,89 102,10 8,86 8,30 12,23 0,58  C 467   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 11,5 29,7 102,60 0,22 694 602 102,35 102,60 9,29 8,99 11,73 0,86  C 411   
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 59,0  B 
МИГ 1 000 16,00 07.дек.05 15.дек.05 03.июн.09 1,2 43,4 100,34 -0,01 1 725 841 100,20 100,48 8,68 8,22 15,95 0,09   557   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 9,8 40,1 105,05 105,90 CCC+/ruBB B- 
ПМЗ 1 200 9,70 24.янв.06 25.июл.06 21.июл.09 8,6 45,0 100,56 100,65  B- 
Промтрактор 1 500 10,70 05.янв.06 13.июл.06 03.июл.08 8,2 32,2 100,57 -0,03 10 057 000 100,40 100,60 10,01 9,45 10,64 0,61   564   
СалютЭн 3 000 14,00 27.дек.05 27.дек.05 25.дек.07 1,6 25,8 100,62 100,70   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 4,6 28,8 101,10 101,60   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 11,1 103,10 105,00  B- 
Трансмаш 1 500 14,00 01.дек.05 01.июн.06 01.дек.07 6,8 25,0 102,40 103,00   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 11,1 35,2 103,82 -0,13 2 840 582 103,80 103,90 8,87 8,52 12,87 0,85  B 379   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 23,1 59,7  B 
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 15,4 33,6 101,76 0,21 15 665 094 101,55 101,80 7,84 9,04 1,16  B 232   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.дек.05 27.июн.06 22.июн.10 7,6 56,2 101,45 0,00 616 816 101,20 101,49 7,40 7,03 9,56 0,59  B 317   
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 16,3 100,04 0,00 5 202 080 99,95 100,05 13,98 10,70 1,11  C- 846   
КамАЗ 1 200 12,30 11.ноя.05 11.ноя.05 11.ноя.06 0,0 12,2  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 35,0 59,1  C 
РусАвтобФин 500 14,00 19.ноя.05 22.май.06 6,4 101,71 -0,11 7 120 101,71 102,00 10,85 9,94 13,76 0,49  C 692   
СОК-Авто 1 100 12,60 27.апр.06 27.апр.06 24.апр.08 5,6 29,9 102,11 4,44 1 021 102,11 102,35 7,98 7,81 12,34 0,44   426   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 14,7 51,1 104,08  B 
производство
Амтел 1 200 12,50 17.ноя.05 22.ноя.05 15.ноя.07 0,4 24,5  B- 
Амтелшинпром 600 19,00 23.дек.05 23.дек.05 1,4 100,87 101,00  B- 
АЦБК 500 13,50 08.дек.05 07.сен.06 10,0 102,50 -0,08 474 575 102,50 103,00 10,69 9,99 13,17 0,74  B- 588   
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 22.ноя.05 21.ноя.06 20.май.08 12,5 30,7 1 615 115  B- 
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 16,3 101,17 0,10 92 872 285 101,00 101,60 11,31 11,86 1,16  B 577   
ГОТЭК 550 12,50 06.дек.05 06.июн.06 6,9 102,20  C- 
ЛОМО-2 700 14,20 10.янв.06 11.июл.06 8,1 101,25 0,01 1 827 563 100,90 101,35 12,48 11,63 14,02 0,60  D+ 814   
ОМК 3 000 9,20 08.дек.05 12.июн.08 31,5 102,30 -0,10 15 867 000 102,30 102,39 8,36 8,99 2,23   206   
Росконтракт 700 11,70 06.дек.05 05.сен.06 04.сен.07 10,0 22,1 99,88 99,97  C+ 
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 10,2 105,45 -0,05 3 560 910 105,50 105,65 12,06 11,34 17,83 0,77  C- 721   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 4,0 40,4 100,70 -0,30 2 288 666 100,70 100,90 12,25 14,42 11,78 14,20 1,95  C- 821   
Русский Текстиль-3 1 200 12,00 25.апр.06 01.ноя.07 20.окт.09 24,0 48,0  C- 
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 10,7 28,9 105,02 -0,13 179 576 105,05 105,24 5,71 9,40 5,52 11,05 2,06   319   
СвобСокол 600 13,55 24.ноя.05 25.май.06 22.ноя.07 6,5 24,7   
СЗЛК 300 13,90 12.янв.06 13.июл.06 8,2 100,00 102,70  C 
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 11,5 102,22 -0,03 2 044 391 101,94 102,15 7,95 7,73 10,08 0,87  B- 276   
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 16,7 41,0 102,96 0,05 5 152 116 102,90 103,10 8,21 10,77 1,25  B- 264   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.дек.05 18.июн.08 16.июн.10 31,7 56,0 102,30 -0,15 31 574 550 102,30 102,60 8,67 9,29 2,23   238   
ЯТХ 1 000 13,00 25.апр.06 24.окт.06 21.окт.08 11,6 35,9  C+ 
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Fixed Income Daily 11 Ноябрь 2005
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)

финансы
Абсолют 500 11,50 20.янв.06 21.апр.06 5,4 100,41 101,04   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 4,9 101,00 14 140 000 100,40 101,60 6,30 6,18 8,71 0,38   277   
Альфа-Финанс 1 000 8,50 09.дек.05 09.дек.05 14.июн.07 1,0 19,4 B-/-  
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 4,9 53,4 B-/ruA+/-  
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 5,1   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 4,5 16,6 101,00   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 5,4 29,7 100,65 -0,02 19 123 600 100,60 100,75 8,87 8,66 10,16 0,41 B-/B1  520   
МастерБанк-2 1 000 12,75 25.ноя.05 26.май.06 23.май.08 6,6 30,8 100,47 -0,61 10 047 000 100,31 100,79 12,15 11,18 12,69 0,48   819   
МИА-2 1 000 9,50 07.фев.06 06.фев.07 09.авг.08 15,1 33,4 100,85 0,07 1 009 100,85 101,05 9,06 9,42 1,10   355   
МКБ 500 11,50 25.янв.06 26.апр.06 25.апр.07 5,6 17,7 100,25 100,55 B1  
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 15,3 100,50 101,80   
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 4,2 102,70 102,85 B/ruA/A1  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 15,4 39,8 102,32 -0,01 2 251 040 102,22 102,30 7,41 9,04 1,17 B-/B1  189   
РСХБанк 3 000 9,00 07.дек.05 07.дек.05 04.июн.08 0,9 31,2 100,15 100,25   
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 5,1 29,3 101,00 0,00 128 775 100,77 101,00 7,31 7,16 9,59 0,40  B- 373   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.дек.05 14.июн.06 7,2 103,70 B/ruBBB+  
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 9,8 21,7 100,80 106,90 B/ruBBB+  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 3,7 28,1 100,60 101,00 B/ruBBB+  
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 16,3 58,8 B/ruBBB+  
ФинИнвест 1 000 11,50 20.дек.05 20.дек.05 1,3   
ХКФ-2 3 000 8,50 15.ноя.05 16.май.06 11.май.10 6,2 54,8 B-  
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Fixed Income Daily 11 Ноябрь 2005

Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 22,4 101,00 BB-/Ba1 
Белгор обл-3 300 19,00 20.дек.05 20.дек.05 1,3 100,11 -2,79 10 803 955 100,32 18,94 17,51 18,98 0,09  1584   
Волг обл 600 13,00 15.дек.05 11.июн.09 43,6 109,50 -0,13 788 400 109,60 7,79 11,87 2,37  152   
Волг обл-2 700 7,48 22.дек.05 17.июн.10 56,0 109,50 109,90  
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 20,6 5 066 600 103,27 103,50 B 
Иркут обл-2 1 050 10,00 06.дек.05 07.сен.06 10,0 102,25 -0,04 337 425 102,25 102,45 7,35 6,99 9,78 0,76 B 253   
Иркут обл-3 1 500 10,00 22.дек.05 17.дек.09 49,9 B 
Коми-5 500 15,00 24.дек.05 24.дек.07 25,8 112,00 -0,10 467 040 111,80 112,00 7,65 13,39 1,97 -/Ba3 162   
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 60,0 117,50 0,00 103 400 117,50 119,50 8,30 11,91 4,19 -/Ba3 142   
Коми-7 1 000 12,00 23.ноя.05 22.ноя.13 97,8 109,00 0,10 7 172 680 106,00 109,15 8,10 11,01 5,54 -/Ba3 105   
Костром обл-4 800 13,00 13.дек.05 11.мар.08 28,4 108,60 108,80  
Красноярск-4 630 12,50 25.янв.06 27.окт.06 11,7 105,15 105,50  
Краснод край 605 10,50 15.ноя.05 15.май.07 18,4  
Лен обл-2 800 14,01 14.дек.05 08.дек.10 61,8 124,10 125,99 B+/ruA+ 
Лен обл-3 1 300 13,50 16.дек.05 05.дек.14 110,4 127,00 -0,50 1 270 127,00 128,50 8,29 10,63 7,08 B+/ruA+ 126   
Москва-28 3 000 15,00 25.дек.05 25.дек.05 1,5 101,55 0,23 10 155 101,01 2,37 2,34 14,77 0,12 BB+/Baa3 -73   
Москва-32 4 000 10,00 25.ноя.05 25.май.06 6,5 102,40 105,00 BB+/Baa3 
Москва-35 4 000 10,00 18.дек.05 18.июн.06 7,3 102,50 103,49 BB+/Baa3 
Москва-37 4 000 10,00 23.дек.05 23.сен.06 10,6 103,50 105,00 BB+/Baa3 
Москва-27 4 000 15,00 20.дек.05 20.дек.06 13,5 110,81 112,00 BB+/Baa3 
Москва-31 5 000 10,00 20.ноя.05 20.май.07 18,5 105,51 106,70 BB+/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.ноя.05 13.авг.07 21,4 BB+/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.янв.06 26.окт.07 23,8 107,20 108,70 BB+/Baa3 
Москва-43 5 000 10,00 17.ноя.05 17.май.08 30,6 109,35 0,04 209 972 172 109,00 109,51 6,11 9,14 2,34 BB+/Baa3 -18   
Москва-29 5 000 10,00 05.дек.05 05.июн.08 31,3 109,65 -0,04 1 097 109,00 109,65 5,98 9,12 2,42 BB+/Baa3 -31   
Москва-36 3 900 10,00 16.дек.05 16.дек.08 37,7 110,71 -0,25 202 594 110,50 110,70 6,24 9,03 2,88 BB+/Baa3 -14   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 57,4 109,90 110,30 BB+/Baa3 
Москва-38 5 000 10,00 26.дек.05 26.дек.10 62,4 113,65 -0,15 56 825 113,65 114,05 6,91 8,80 4,47 BB+/Baa3 -2   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 105,8 111,05 -0,06 5 553 611 111,01 111,10 6,97 9,00 6,53 BB+/Baa3 -8   
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 21,6 107,15 107,95 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-4 9 600 11,00 24.янв.06 21.апр.09 41,9 111,91 -0,34 13 429 112,30 113,20 7,26 9,83 3,08 BB-/ruAA-/Ba3 76   
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 53,4 108,98 -0,04 75 429 375 108,96 109,05 7,18 9,18 3,13 BB-/ruAA-/Ba3 53   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 01.фев.06 01.ноя.06 11,9 103,87 104,95  
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.май.06 02.ноя.08 36,3 105,36 0,07 9 912 138 105,31 105,40 7,66 9,90 2,04  153   
Новосибирск-2 1 500 13,00 06.дек.05 07.дек.06 13,1 105,30 0,54 54 756 104,90 105,30 7,08 12,35 1,01  166   
Новосибирск-3 1 000 4,95 10.янв.06 14.июл.09 44,7 111,47 -0,17 89 234 078 111,40 111,50 8,55 4,44 3,20  197   
Новосиб обл 1 500 13,50 28.янв.06 27.июл.06 8,6 107,00 2,70 139 100 104,21 104,64 3,52 3,39 12,62 0,71  -95   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 01.дек.05 29.ноя.07 25,0 110,78 -0,16 720 050 110,65 110,90 7,79 12,01 1,89  181   
Самар обл-1 1 185 12,00 03.янв.06 04.июл.06 7,9 105,10 4,07 10 510 102,75 105,90 4,03 3,87 11,42 0,64 BB-/Ba2 -25   
Самар обл-2 1 500 6,82 15.дек.05 09.сен.10 58,8 100,15 BB-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 24.ноя.05 23.ноя.06 12,6 110,00 110,70  
Томск 300 13,00 24.ноя.05 22.ноя.07 24,7  
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 8,6 104,19 0,84 398 004 102,35 5,25 5,01 11,52 0,70 ruA 78   
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 23,4 105,70 0,20 7 389 110 105,55 105,85 7,39 10,41 1,76 ruA 149   
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 8,3 101,65 102,05 B 
Уфа-4 500 10,03 06.дек.05 03.июн.08 31,2 104,99 -0,11 5 569 943 104,90 105,30 7,99 9,55 2,27 B 170   
Хаб край-5 700 11,00 05.янв.06 05.окт.06 11,0 103,00 103,30  
ХМАО 1 000 15,00 08.дек.05 08.дек.05 0,9 BB/ruAA 
ХМАО-2 3 000 12,00 26.ноя.05 27.май.08 31,0 BB/ruAA 
Чувашия-2 500 9,00 11.янв.06 13.апр.07 17,3 102,50  
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 41,1 681 000 113,10 113,80  
Якутия-3 800 12,00 20.дек.05 17.июн.08 31,7 111,00 0,60 27 751 110 110,50 111,40 7,52 10,81 2,37 ruA- 125   
Якутия-4 1 000 14,00 15.дек.05 16.мар.06 4,2 102,80 103,00 ruA- 
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 17,6 102,30 -0,30 511 500 102,23 102,48 7,16 8,80 1,31 ruA- 155   
Якутия-25006 2 000 10,00 17.ноя.05 13.май.10 54,8 ruA- 
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 33,2 107,25 0,25 214 500 106,75 107,25 7,44 10,26 2,45 BB-/ruA/B1 116   
Яросл обл-2 1 000 13,28 03.янв.06 03.июл.07 20,0 108,68 0,03 2 010 585 108,55 109,02 7,53 12,22 1,53  184   
Яросл обл-3 1 000 12,50 17.ноя.05 17.ноя.06 12,4  
Яросл обл-4 1 000 11,00 22.ноя.05 26.май.09 43,1 108,71 0,22 90 133 865 108,55 108,90 7,82 10,12 3,09  127   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 16.ноя.05 15.фев.06 3,2 101,30 -0,05 3 039 101,30 3,11 3,02 7,90 0,26  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 5,3  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 8,8  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 16.ноя.05 15.ноя.06 12,3 102,40 102,84  
ОФЗ 27025 25 806 7,50 14.дек.05 13.июн.07 19,3 101,75 -0,15 80 383 101,46 102,03 5,68 7,37 1,46  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 20,5 108,00  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 21,2  
ОФЗ 25058 31 866 6,30 01.фев.06 30.апр.08 30,1 100,29 -0,05 171 149 574 100,27 100,40 6,32 6,28 2,18  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 14.дек.05 10.сен.08 34,5 108,04 0,15 1 903 723 107,70 107,94 5,99 9,26 1,95  
ОФЗ 27026 16 000 8,00 14.дек.05 11.мар.09 40,6 101,70 -0,08 19 323 000 101,25 101,80 6,49 7,87 2,86  
ОФЗ 25057 33 773 7,40 25.янв.06 20.янв.10 51,1 102,69 -0,08 43 152 036 102,68 102,70 6,83 7,21 3,51  
ОФЗ 46003 37 297 10,00 18.янв.06 14.июл.10 56,9 112,00 -0,08 7 841 119 111,86 112,00 6,76 8,93 3,73  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 82,1 109,33 -0,10 8 704 992 109,34 109,45 7,01 9,15 4,90  
ОФЗ 46017 21 943 9,50 16.ноя.05 03.авг.16 130,6 105,00 0,01 5 079 900 104,95 105,00 7,04 9,05 6,98  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 155,8 108,95 0,02 54 475 108,60 108,95 6,97 9,18 6,10  
ОФЗ 46018 17 937 9,50 14.дек.05 24.ноя.21 195,3 110,25 -0,15 27 652 174 110,10 110,40 6,97 8,62 9,17  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 дек 05 107,54 -0,05 5,06 9,30 63,5 1,44
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,50 -0,06 6,51 7,75 203,9 3,63
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 145,25 -0,22 5,89 7,57 116,3 7,68
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 дек 05 179,38 0,14 6,02 7,11 128,3 10,33
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 110,56 0,10 5,78 4,52 121,0 7,90
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 94,04 -0,04 5,62 3,19 119,2 2,28
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 98,96 -0,10 5,09 3,03 66,9 0,48
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 87,31 -0,02 5,75 3,44 123,5 4,76
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 май 06 96,38 -0,14 4,93 3,11 50,2 1,90
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 105,27 0,03 2,91 5,25 0,46
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 114,76 -0,12 3,66 6,75 -82,0 3,43
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 127,80 0,02 5,60 7,51 103,7 6,34

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 103,57 -0,02 2,70 10,57 -239,4 / -172,5 0,44
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 111,37 0,04 5,68 5,79 -7,8 / 115,7 5,32

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 май 06 104,92 0,00 5,96 7,74 37,4 / 150,7 2,22
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 ноя 05 113,88 0,05 6,79 7,79 66,0 / 231,0 6,11
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,84 -0,02 5,84 7,93 142,2 / 158,9 0,40
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 100,69 -0,03 7,14 7,70 207,7 / 271,2 1,14
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 104,11 0,00 6,77 7,68 49,3 / 229,4 3,27
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 ноя 05 102,07 -0,02 6,88 7,23 42,7 / 238,2 4,02
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 ноя 05 101,73 0,09 7,73 8,36 219,9 / 327,9 2,15
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 дек 05 103,17 -0,03 5,73 6,66 -14,8 / 126,9 2,67
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 106,96 0,00 6,08 7,01 -37,3 / 156,4 4,04
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 101,75 -0,09 6,75 6,21 23,6 / 218,7 3,60
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30 июн 35 30 дек 05 99,54 0,10 6,28 6,28 26,0 / 154,2 6,98
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 дек 05 108,48 0,00 7,27 9,22 123,3 / 279,3 2,90
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 101,61 -0,07 7,54 7,87 112,9 / 305,3 3,48
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 102,75 -0,14 7,79 8,15 142,3 / 327,1 4,61
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 104,65 0,02 5,71 8,72 64,9 / 128,4 1,34
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 115,67 0,12 5,97 9,08 -54,9 / 149,0 3,25
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 114,66 -0,03 4,38 6,80 -213,1 / -9,3 4,06
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 118,68 -0,33 6,38 8,11 -13,6 / 185,9 5,32
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 98,62 0,14 5,85 5,70 -29,0 / 133,0 6,04
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 106,16 -0,18 5,04 5,53 -93,5 / 47,4 7,10
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 105,24 0,33 6,62 6,84 / 205,7 4,50
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 апр 06 122,75 0,14 6,70 7,03 67,5 / 213,3 11,98
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 апр 06 102,75 0,02 6,22 7,06 36,6 / 175,7 2,63
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 96,09 0,26 7,06 6,76 107,9 / 248,9 7,05
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 102,25 -0,07 6,13 8,68 103,6 / 187,1 0,81
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 110,01 0,07 7,72 9,89 163,0 / 324,2 2,98
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10 ноя 15 10 май 06 97,27 0,11 8,66 8,48 268,7 / 409,7 6,65
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 дек 05 101,40 0,02 6,70 9,12 163,5 / 227,0 0,53
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,18 0,00 8,04 8,52 259,6 / 359,7 2,02
МДМ-Банк '05 $ 200 000 10,75 16 дек 05 16 дек 05 100,48 0,02 4,72 10,70 29,5 / 46,2 0,08
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,50 0,01 6,21 9,15 178,6 / 177,8 0,81
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 дек 05 101,03 -0,19 7,70 7,92 139,4 / 321,5 3,31
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 102,49 0,30 7,04 7,81 123,0 / 258,4 2,57
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,78 -0,14 6,40 9,13 133,1 / 191,9 1,93
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 103,69 -0,08 7,46 8,08 72,0 / 294,8 3,97
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 101,73 -0,14 7,64 7,86 129,5 / 312,0 4,73
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,15 -0,04 7,28 8,81 221,3 / 284,8 1,23
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,00 -0,02 7,39 8,95 232,8 / 296,3 1,14
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 101,18 0,04 6,77 7,04 46,5 / 229,5 3,31
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,48 0,00 6,85 8,78 178,3 / 241,8 1,13
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 102,44 -0,01 7,52 10,01 243,5 / 310,0 0,89
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 100,91 0,03 6,50 6,81 80,7 / 202,3 2,39
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 97,77 -0,27 6,74 6,34 30,3 / 231,5 4,10
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 100,21 0,13 6,41 6,49 69,0 / 193,5 2,43
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 дек 05 104,75 0,05 8,30 9,31 178,2 / 382,2 2,22
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 ноя 05 106,49 -0,57 6,04 11,97 95,1 / 161,9 0,90
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 101,93 -0,10 7,28 8,58 152,5 / 275,9 1,30
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 100,90 -0,07 7,71 8,05 216,8 / 326,0 2,16
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,96 24 окт 06 26 янв 06 101,11 -0,03 4,86 5,89 / 1,30
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 100,27 -0,03 6,15 6,21 -36,4 / 158,5 3,62
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 102,84 0,02 7,62 8,39 167,8 / 315,5 2,77
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 105,82 -0,13 8,28 8,74 210,2 / 370,9 5,83
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,50 -0,04 5,97 10,80 90,8 / 154,3 1,13
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 янв 06 112,60 -0,13 6,29 9,55 122,6 / 186,1 2,62
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 100,44 -0,19 7,43 7,67 138,3 / 286,7 6,62
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 106,81 -0,07 7,12 9,60 205,8 / 264,6 2,11
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 104,22 -0,01 7,50 8,52 104,8 / 299,8 4,04
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 май 06 109,17 -0,16 6,00 10,08 93,4 / 156,9 1,78
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 янв 06 101,44 0,00 6,51 8,75 142,5 / 209,4 0,60
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 101,31 -0,19 8,45 9,01 306,7 / 400,9 1,93

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия

Изменение, 
%
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С6

Рублевые корпоративные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

15 ноя 05 ЭйрЮнион Русские Фонды, Росбанк 1 500                       4 года. 1,5 года.

16 ноя 05 ОФЗ 25058 Минфин 10 000                     - -

16 ноя 05 ОФЗ 46017 Минфин 6 000                       - -

16 ноя 05 РЖД-6 КИТ-Финанс, JPMorgan 10 000                     5 лет. -

16 ноя 05 РЖД-7 КИТ-Финанс, JPMorgan 5 000                       7 лет. -

16 ноя 05 Белгородская обл Траст и Национальный Стандарт 2 000                       5 лет. Ставка купона - 8,38% -

22 ноя 05 ГАЗБАНК ФК УРАЛСИБ 750                          3 года. 1 год

Итого:          35 250  

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)
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